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1. La gran noticia económica para este tercer 
trimestre es que la inflación en los Estados 
Unidos ya llegó a su máximo. En el mes de junio 
alcanzó su nivel máximo de 9.2 por ciento anual.
 
2. Esta noticia es muy importante, ya que 
significa que las presiones para que la Reserva 
Federal siga subiendo las tasas de interés en 
aquel país comenzarán a bajar.
 
3. Esto NO significa que no veamos incrementos 
próximos en las tasas, tanto en los Estados Unidos 
como en México, pero al menos ya podemos 
hablar de un pico en las presiones inflacionarias. 

 4. En 2023 las autoridades monetarias se 
enfrentarán a la tarea de bajar la inflación, por 
lo que veremos todavía más incrementos en las 
tasas de interés.
 
5. La tasa de interés en México ha subido (9.25%) 
incluso desde antes de que comenzaran a subirla 
en los Estados Unidos, lo que ha permitido que 
entre México y los Estados Unidos haya una 
diferencia de más de 6 puntos porcentuales a 
favor de México. Eso ha permitido que grandes 
cantidades de capital financiero entren al país 
y ayuden a mantener estable el tipo de cambio 
entre el peso y el dólar.
 
6. La tasa de interés en México podría cerrar 
por encima del 10 por ciento, esto debido a que 
las expectativas inflacionarias siguen todavía 
altas. Concentrándose principalmente en los 
alimentos.
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TASA DE INFLACIÓN ANUAL EN 
LOS ESTADOS UNIDOS

Fuente: FRED
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TASA DE LOS FONDOS DE LOS ESTADOS UNIDOS 
Fuente: FRED

2022

10% - 10.5%

2023

9.0% - 11%



7. Para 2023 la tasa de interés en el país podría 
entrar entre un rango del 9 por ciento y un 11 
por ciento. Todo esto en función de la baja en la 
inflación, así como en el comportamiento del tipo 
de cambio.
 
8. La buena noticia para México es que este pasado 
mes de septiembre pareciera que ha sido el pico 
de la inflación en el país, con un 8.7% anual. De 
confirmarse este descenso, bien podríamos decir 
que 2023 será el año que veremos ir bajando poco.

9. Mientras el mundo lucha contra la inflación, las 
subidas en las tasas indican que el crecimiento 
económico será mucho más bajo que el esperado.
 
10. Para 2023, la expectativa de crecimiento 
económico ronda entre un 1 y un 1.6%. Mientras 
que la Secretaría de Hacienda marca el crecimiento 
más alto: 3%.

11. La proyección de Hacienda no tiene ningún 
sustento. Solo así SHCP logrará justificar los 
ingresos que planean gastar en el Presupuesto 
de Egresos para 2023. Al subir la estimación 
de crecimiento, la recaudación de impuestos y 
derechos en el año aumenta también.

12. Este desbalance se prevé que se cubra en 
2023 con un incremento en la deuda del gobierno. 
Esto es una mala noticia para México en 2023 y 
2024, ya que con tasas de interés al alza, el costo 
de financiar esa deuda solo seguirá subiendo.

calatravaconsultores.com.mx
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TASA DE INTERÉS DE REFERENCIA 
DEL BANCO DE MÉXICO

Fuente: Banxico
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TASA DE INFLACIÓN ANUAL Y META DEL BANXICO
Datos del INPC. Fuente: INEGI
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CRECIMIENTO ECONÓMICO PARA MÉXICO EN 2023 
Fuente: SHCP y Banxico
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Región Centro

Arquímedes 130 Piso 5 Oficina A
Colonia Polanco, V Sección C.P. 
11560, Miguel Hidalgo, CDMX

(55) 4169 5749

Región Occidente

Avenida Acueducto 6075-A Oficina 
4, Puerta de Hierro C.P. 45116, 
Zapopan, Jalisco

(33) 5980 0391

Región Bajío

Avenida Sierra Leona 360 Piso 9
Colonia Villantigua C.P. 78214
San Luis Potosí, San Luis Potosí

(44) 4870 4280

Armando Birlain 2001, Piso 15  
Central Park, Colonia Centro Sur 
C.P. 76090, Querétaro, Querétaro

(44) 2291 9256

Manuel J. Clouthier 304, 
Jardines del Campestre, 
C.P. 37128, León, Guanajuato.

(44) 4849 2998




